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Alo largo de la historia, el dinero ha adoptado formas tan di-
versas como piedras, conchas o discos de metal, pero siem-
pre con un proposito esencial: facilitar el intercambio. Hoy
lo identificamos principalmente con billetes y monedas. Sin
embargo, cada vez son menos los pagos que realizamos en
efectivo.

¢ Se trata de un cambio "natural” en los habitos de los ciuda-
danos o de una transformacion impulsada por los Estados y
las grandes corporaciones?

Este libro aborda esa pregunta y analiza que consecuencias
tendria para la sociedad la desaparicion del dinero fisico.
Para ello se explica qué es el dinero, como ha evolucionadoy
cuales son sus distintas manifestaciones, desde los billetes y
monedas que utilizamos en nuestros pagos fisicos, pasando
por las criptomonedas hasta las monedas digitales emitidas
por los Bancos Centrales (CBDC, por sus siglas en inglés).

También se examina a quién beneficia realmente el abando-
no del efectivo y por qué, asi como las ventajas y desventajas
que ello implicaria para los ciudadanos. Una obra rigurosa y
divulgativa que invita a reflexionar sobre el futuro del dineroy
el impacto que tendra en nuestra vida cotidiana.
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Prologo

Al Dr. Juan Antonio Astorga Sanchez, autor de numerosas y reputadas
publicaciones sobre Finanzas, siempre le han atraido los retos. Ahora,
cuando la sociedad se enfrenta a profundos cambios y la preocupacion
de las personas se focaliza en buena parte en las cuestiones econdmicas,
aborda un controvertido tema: el fin del dinero fisico.

Con su libro, el Dr. Astorga se propone hacer comprensible un asunto
abstruso donde los haya. Y lo hace de una manera ecuanime, sin animo
de sentenciar doctrina, lo que anuncia desde el principio poniendo el ti-
tulo bajo interrogante para que sea el lector quien, ya informado con lo
expuesto y explicado, saque sus propias conclusiones. Eso si, al final no
elude dejar constancia de las suyas propias.

Elinterés del Dr. Astorga por la cuestion no es nuevo. En el afio 2019, pu-
blicd un articulo que llevaba por titulo El fin del dinero. Desde entonces,
su disposicion para seguir profundizando en la materia ha ido en aumen-
to. Son, pues, seis anos dedicados a reflexionar si realmente el dinero
fisico va a desaparecer o, por el contrario, va a permanecer en nuestro
entorno.

¢El fin del dinero fisico? Situacion e implicaciones. Dinero fiat, criptomo-
nedas, dinero digital, consta de tres partes; la primera ofrece una intro-
duccion compendiosa de la obra; la segunda, de caracter propedeutico,
proporciona una vision extensa de las diferentes modalidades que hoy
endiaintegran el dinero latu senso; y la tercera entra de lleno en el meollo
del asunto hablandonos sobre los cambios en el uso del dinero en efecti-
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voy las ventajas e inconvenientes de la eliminacion del dinero fisico, para
finalizar con unas conclusiones a modo de recapitulacion razonada.

La ausencia de cualquier atisbo de adoctrinamiento es una de las virtudes
del libro. El tono es otra. Un estilo directo y sin crear barreras con el lector
pone de manifiesto desde el primer capitulo la preocupacion del Dr. As-
torga por instruir sobrepasando la divulgacion, teniendo muy en cuenta la
dificultad que representa la adquisicion de conocimientos relacionados
con las finanzas. Tal proceder le viene dado de su pasion por la docencia,
labor que desde hace muchos anos viene realizando en la Universidad.
De tal modo que el afan didactico hace que el autor no escatime cuadros,
esquemas, tablas, graficos e imagenes que faciliten el entendimiento de
la cuestion que se esta abordando. Por otra parte, el Dr. Astorga no es
partidario de reducir las citas a las obras consultadas y, el lector, siempre
puede saber la fuente de donde ha surgido una determinada afirmacion.

Dinero, dinero fiat, dinero digital, criptomoneda, blockchain, bitcoin,
token, ETF, CBDC.,... son términos de uso cada vez mas frecuente en los
distintos medios de comunicacion y también en el lenguaje coloquial. El c.
3introduce al lector en el "nuevo mundo" de las finanzas digitales cons-
tituido por los conceptos que dichas expresiones denotan. No son pocas
las personas que adolecen de analfabetismo funcional en relacion con
los mismos, lo cual hace muy dificil la comprension de las noticias que a
diario aparecen sobre el tema.

A las dos virtudes antes mencionadas hay que ahadir la pericia, la cual,
conociendo el curriculum vitae académico y profesional del Dr. Astorga
se puede dar no solo por supuesta, sino también por probada. Ecuanimi-
dad, tonoy pericia van de la mano en la redaccion de toda la obra, pero
es en la tercera parte que el conocimiento, unido a la experiencia en el
campo de las finanzas, se convierte en condicion sine qua non.

Ello lo vemos en el c. 5, que trata de como se estan produciendo los
cambios en el uso del dinero en efectivo. El autor apunta algo que todos
hemos tenido ocasion de percibir en los Ultimos anos, principalmente a
partir de 2020, tras la pandemia de la COVID. Uno de los aspectos esen-
ciales para dicho cambio se produce a raiz de las transformaciones que
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Prologo

esta sufriendo la banca debido al incremento de las actividades digitales.
Observamos como disminuyen las agencias bancarias y los cajeros auto-
maticos, empujando a los clientes a que realicen todo tipo de operacio-
nes bancarias mediante internet.

La pericia se aprecia también en el ¢. 6, donde el autor hace una valoracion

de lo que pueden ser las ventajas y los inconvenientes de la desaparicion

del dinero fisico. Como ventajas el Dr. Astorga advierte las siguientes: la in-
clusion financiera, la posibilidad de programar los pagos, la mejora de la

politica monetaria, la lucha contra el blanqueo de capitales, la eficiencia 'y
resiliencia de los pagos, la alternativa a las monedas privadas no reguladas,
la soberania sobre los pagos europeos, la eliminacion de las falsificaciones,
el control de los ciudadanos, la eliminacion de algunas enfermedades, en

materia medioambiental, el ahorro de coste de la existencia de dinero

fisico y la mejora en la recaudacion fiscal. A estas ventajas se contraponen

no pocos inconvenientes, como la pérdida de la privacidad de los ciudada-
nos, tipos de interés aplicable a los depdsitos, imposibilidad de sacar dine-
ro en efectivo del banco en determinados casos, riesgo de ataques o fallos

informaticos, situaciones relacionadas con catastrofes o con las personas

desfavorecidas, el denominado Reverse Waterfall, entre otros.

No hay tres sin cuatro. A la ecuanimidad, el tono y la pericia como virtu-
des que adornan el texto cabe anadir una cuarta no menos importante: la

capacidad de sintesis. El Dr. Astorga dedica el ultimo capitulo, Conclusio-
nes, a desarrollar de manera sintética y muy comprensible todos y cada

uno de los temas esenciales contenidos en su obra, con objeto de que

los lectores puedan disponer de un resumen util, ya sean especialistas en

economia, estudiantes de diversas materias o bien sean personas poco

familiarizadas con las finanzas.

En definitiva, en mi opinion, estamos ante una obra que nos habla de un
futuro que ya es presente y que nos permite participar con propiedad en
el debate actual acerca de algo hasta hace poco tan increible como es si
realmente esta cerca el final del dinero fisico.

Una obra como la presente, de contenido tan actual como complejo, es
de por si sumamente atractiva y esta indicada para todas aquellas perso-
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nas que se preocupan por la evolucion del mundo en que vivimos. Es de
interes, por tanto, para un amplio espectro de lectores que desborda el
ambito de economistas y expertos financieros.

Didac Ramirez Sarrio

Catedratico Emérito por la Universidad de Barcelona. Ha sido Rector de
dicha universidad durante el periodo 2008-2016. Académico de niumero
de la Real Academia de Ciencias Econémicas y Financieras.
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